Nordisk undersøgelse af administrations- 

og emissionsgebyrer i investeringsforeningerne

Investeringsforeningernes/-fondenes sammenslutning i de 5 nordiske lande har gennem​ført en undersøgelse af, hvad det koster at være medlem af en typisk investeringsforening-/fond i de enkelte lande. Tallene er for adminstrationsomkostningerne vedkommende base​ret på regnskaberne for 1999 og oplysninger om typiske emissions- og indløsningsgebyrer stammer fra oplysninger i foreningernes-/fondenes prospekter eller direkte oplysninger fra foreningerne.

Da der er forskel mellem omkostningsbelastningen, afhængig af hvilke typer værdipapirer, den enkelte afdeling investerer sine midler i, er omkostningsstatistikken opdelt på følgende ka​te​gorier:

Nationale aktieafdelinger

Europæiske aktieafdelinger

Globale aktieafdelinger

”Emerging Market” aktieafdelinger

Brancheaktieafdelinger

Blandede afdelinger (både aktier og obligationer)

Obligationsafdelinger

Pengemarkedsafdelinger

Undersøgelsen angiver for hver kategori den dyreste og den billigste afdeling og for den ty​pis​ke afdeling (medianafdelingen).

Gebyrer ved ind- og udtræden

Statistikken viser interessante forskelle mellem de nordiske markeder. I Danmark, hvor inve​ste​ringsfore​nin​ger​ne er ejet af deres medlemmer, foreskriver lovgivningen, at fore​nin​ger​ne skal opkræve emissions- og indløs​ningsgebyrer af ind- og udtrædende medlemmer for at undgå, at de øvrige medlemmers afkast belastes af dem uvedkommende udgifter. I de fire andre nordiske lande, hvor der er tale om fonde, som over​vejende sty​res af pengeinstitutterne og forsikringsselskaberne, er der ikke tilsvarende bestemmelser. Her er det muligt at belaste alle fondenes indskydere med de udgifter, der er forbundet med at erhverve nye.

Løbende administrationsomkostninger

For den typiske langsigtede investor i investeringsbeviser spiller især foreningernes årlige administrationsom​kost​nin​ger en rolle for, hvor meget man kan forvente i afkast af sin op​spa​ring.

Og når det gælder de årlige administrationsomkostninger, som alle medlemmer deles om at betale, viser den nordiske undersøgelse, at de typiske danske afdelinger i de fleste kategorier opkræver lavere administrations​ge​by​rer end i de øvrige nordiske lande. Det er den samme tendens, der frem​gik af en undersøgelse, som IFR offentliggjorde sidste år på basis af tal fra den inter​nationale investeringsfondskonference.

I bilaget er resultaterne af den nordiske undersøgelse præsenteret. De nordiske foreninger har besluttet at gentage undersøgelsen, når regnskaberne for 2000 alle er offentliggjort. 

Nærmere oplysnin​ger kan fås hos IFRs sekretariat, tel. 33 32 29 81 eller e-post info@ifr.dk.

Bilag: Nordic survey of fees and expenses for collective investment funds

