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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
Kampmannsgade 1

1780 Kgbenhavn V

Att.: Anne Aarup Obling

Kgbenhavn, den 21. januar 2008

| nvesteringsFor eningsRadets haringssvar til forslagom ny re-
visorlov

I nvesteringsForeningsRadet (IFR) modtog den 18. december 2007 forslag til ny revisor-
lov i hering.

IFR har i den forbindelse kun en enkelt bemaarkning til forslagets bestemmelse om etab-
lering af revisionsudvalg.

Ifalge lovforslagets § 31 skal virksomheder, som har vaardipapirer optaget til handel pa
et reguleret marked i et EU/E@S-1and, etablere et revisionsudvalg, jf. dog stk. 4-5 og 7.

Det fremgar af heringsbrevet, at samtlige undtagel sesmuligheder til artikel 41 i Rédets
direktiv nr. 2006/43/EF af 17. maj 2006 er gennemfart med lovforslaget.

IFR gér ud fra, at ensket om at udnytte alle undtagelser i direktivet, bunder i viden om,
at det kan vaae endog meget byrdefuldt at skulle aandre bestyrel sens sasmmensagning,
sdledes at den ogsa har de forngdne kompetencer til at varetage et revisionsudvalgs op-
gave. |IFR gar dermed ogsa ud fra, at det er en forglemmelse, at muligheden ikke er ud-
nyttet for helt at undtage institutter for kollektiv investering fra pligten til at etablere
revisionsudvalg.

Undtagelsen i Rédets direktiv nr. 2006/43/EF af 17. maj 2006 artikel 41 (6), litrab), om-
fatter virksomheder omfattet af artikel 1 stk. 2 i direktiv 85/611/EQF og tilsvarende virk-
somheder. Dette vil sige alle danske investeringsforeninger, der henvender sig til offent-
ligheden.
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| direktivets prasampel findes fglgende argumentation for, hvorfor det som udgangspunkt
er uproblematisk at fritage investeringsinstitutter fra pligten til at oprette revisionsud-
vag:

»25) Medlemsstater ne kan ogsa beslutte at fritage virksomheder af interesse for of-
fentligheden, som er investeringsinstitutter, hvis omsadtelige veardipapirer noteres
pa et reguleret marked, for kravet om et revisionsudvalg. Med denne mulighed ta-
ges det i betragtning, at inddragelse af et revisionsudvalg ikke altid vil vaare hen-
sigtsmasssigt, ndr et investeringsinstitut udel ukkende arbejder med aktivpooling.
Regnskabsafl saygel sen og de hermed forbundnerisici kan ikke sammenlignes med
vilkarene for andre virksomheder af interesse for offentligheden. Endvidere arbej-
der ingtitutter for kollektiv investering i vaardipapirer (investeringsinstitutter) og
deres administrationsselskaber i et ngje defineret regelmiljg og er underlagt speci-
fikke ledel sesmekanismer, sasom deres depositarers kontrol. Hvad angar de inve-
steringsinstitutter, som ikke er harmoniseret i henhold til direktiv 85/611/EQF
[14], men er omfattet af tilsvarende sikkerhedskrav som omtalt i naevnte direktiv,
er det i dette saxrlige tilfadde tilladt medlemsstaterne at sarge for ligebehandling
med EF-harmoniserede investeringsinstitutter. ”

Danske investeringsforeninger omfattet af Lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet og er som sadan omfattet af det foresldede §
31, stk. 8. @konomi- og Erhvervsministeren kan dermed fastsadte regler om etablering
af revisionsudvalg i investeringsforeninger. Det anfares imidlertid ikke i det udsendte
materiale, om @konomi- og Erhvervsministeren pataanker, at udstede bekendtgearelse,
der gennemfarer direktivets undtagel sesmulighed for investeringsforeninger. Med for-
muleringen af 8§ 31, stk. 1, er det desuden tvivisomt, om @konomi- og Erhvervsministe-
ren i bekendtgerel sesform helt kan undtage investeringsforeningerne for pligten til at
etablere revisionsudvalg.

IFR gér ud fra, at intentionen med lovfordaget er, at alle direktivets muligheder for und-
tagelser skal udnyttes pa dette omrade. Derfor foreslar IFR, at bestemmel sen om revisi-
onsudvalg formuleres, sa forslaget til revisorlov som udgangspunkt undtager dei direk-
tivet nsevnte virksomheder fra pligten til at oprette revisionsudvalg, jf. artikel 41 (6), litra
b).

@konomi- og Erhvervsministerens hjemmel i 8§ 31, stk. 8 - til at fastsadte regler om revi-
sionsudvalg for virksomheder underlagt tilsyn — ber derfor indskraankestil at gadde virk-
somheder, der ikke er omfattet af artikel 41, (6), litrab). Om ngdvendigt kan en sadan
hjemmel suppleres med en mulighed for at udstede regler om revisionsudvalg i helt saa-
lige tilfadde for virksomheder omfattet af direktivets undtagelse.

Det er efter IFR's opfattel se misvisende at anfere, at alle undtagel sesmuligheder er ud-
nyttet, hvis undtagel serne beror pa udstedel se af yderligere forskrifter — navnlig hvis
hovedreglen (8 31, stk. 1) muligvis forhindrer, at undtagelsen gennemfares uden ind-
skraakninger.



Hvis der er spargsmal til det anfarte, stér IFR naturligvistil radighed.

Med venlig hilsen

| nvesteringsForeningsRadet

Jens Jergen Holm Maller
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