Investeringsforeningernes afkast i 2002

De endelige tal for investeringsforeningernes afkast viser, at obligationsinvestorerne generelt  klarede sig godt på grund af tendensen til rentefald, men at aktierne også i 2002 fortsatte den nedtur, der begyndte i 2000.

Men måske er bunden på den nedadgående aktieafkastkurve nået. Bortset fra de asiatiske aktiemarkeder – som over året er faldet mindre ned de europæiske og amerikanske – var der i årets sidste kvartal positive tal. Hvor godt de holder i 2003, kan kun tiden vise.

	Kategori
	4.kvartal 2002
	2002
	2000-2002

	Danske aktier
	+ 4,86 %
	- 24,23 %
	- 18,93 %

	Globale aktier
	+ 1,64 %
	- 35,30 %
	- 44,30 %

	Europæiske aktier
	+ 4,36 %
	- 34,25 %
	- 49,17 %

	Nordiske aktier
	+ 6,96 %
	- 34,52 %
	- 52,43 %

	Østeuropæiske aktier
	+ 5,98 %
	-   1,92 %
	+  0, 23 %

	Nordamerikanske aktier
	+ 1,42 %
	- 35,15 %
	- 44,79 %

	Latinamerikanske aktier
	+ 8,25 %
	- 34,38 %
	- 36,35 %

	Fjernøstlige aktier
	- 2,72 %
	- 22,26 %
	- 44,73 %

	Japanske aktier
	-10,10 %
	- 23,30 %
	- 54,76 %

	Emerging Markets aktier
	+ 3,31 %
	- 22,25 %
	- 34,01 %

	Enkelt lande aktier
	+ 5,81 %
	- 11,84 %
	-----

	Branche aktier
	+ 6,19 %
	- 23,81 %
	-----

	Health Care aktier
	 - 0,24 %
	- 41,03 %
	- 25,20 %

	IT aktier
	+11,82 %
	- 50,18 %
	- 79,48 %

	Korte danske obligationer
	+  1,64 %
	+  6,15 %
	+ 17,56 %

	Andre danske obligationer
	+ 2,32 %
	+  8,87 %
	+ 22,92 %

	Indeksobligation
	+ 3,26 %
	+  7,97 %
	+ 14,46 %

	Globale obligationer
	+ 1,02 %
	+  3,91 %
	+ 15,54 %

	Europæiske obligationer
	+ 2,06 %
	+  8,49 %
	+ 21,20 %

	Emerging Markets obligationer
	+ 9,88 %
	+ 10,38 %
	+ 37,70 %

	Erhvervsobligationer
	+ 4,05 %
	+ 4,69 %
	------

	Blandede afdelinger
	+ 2,12 %
	- 17,47 %
	- 22,68 %


Et dårligt aktieår, som Danmark slap billigt fra

InvesteringsForeningsRådets officielle afkaststatistik, der netop er offentliggjort, viser, at afdelinger med danske aktier relativt set har klaret sig pænt. Hvor medianafdelinger på de øvrige store aktiemarkeder faldt ca. 35 pct., nøjedes de danske afdelinger med fald på ca. 25 %. Og på 3 års sigt er forskellen ganske markant. Hvor de mere defensive danske aktier er faldet knap 20 pct. siden toppen i 2000, viser øvrige store markeder fald mellem 40 og 50 pct., ja endnu mere for japanske aktier. Kun afdelinger med østeuropæiske aktier er sluppet næsten helskindet gennem de sidste 3 års aktienedtur.

Børsernes smertensbarn – IT-aktier – havde i 2002 et rigtigt dårligt år, og medianafdelingen har nu kun 20 pct. af sin værdi i 2000 tilbage. Men pessimismen til den fremtidige udvikling synes at være vendt på det sidste. I 4. kvartal 2002 var stigningen især udpræget for denne aktiekategori.

Obligationsafdelingerne: Plusser over hele linjen

Modstykket til udviklingen på aktiemarkederne har været afkastudviklingen på de stadig mere populære obligationsafdelinger. Her er der – som sædvane – plusser over hele linjen.

Årets bedste resultat finder man i kategorien Emerging Markets-obligationer, med et positivt afkast på godt 10 pct. De afkastmæssigt mere stabile afdelinger med lange danske obligationer ligger dog på en pæn anden-plads med næsten 9 pct. i afkast, tæt fulgt af europæiske obligationsafdelinger. Trægest er det gået for afdelinger med globale obligationer, der dog har givet et afkast tæt på 4 pct., trods den senere tids tendens til fald i dollarkursen.

Obligationsafdelingernes stabilitet fremgår tydeligt af 3 års-afkastet. Korte danske obligationsafdelinger, der har en indbygget kursstabilitet, som ikke adskiller sig nævneværdigt fra kontanter, har over denne periode kastet knap 18 pct. af sig, og de længereløbende – lidt mere kursfølsomme – afdelinger med andre danske obligationer har givet næsten 23 pct. Emerging Markets obligationsafdelingerne kan ganske vist opvise et medianafkast på 38 pct. fra 2000 til 2002. Men med til billedet hører, at de kortsigtede kursudsving er væsentligt større end for danske obligationsafdelinger. Standardafvigelsen på afkastet ligger på 8-10 pct.point mod 1-2 pct. point for danske.
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Formue- og salgstal for de danske investeringsforeninger er under udarbejdelse og vil først blive offentliggjort ved IFRs pressemøde torsdag den 16. januar 2003.
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