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Finanstilsynet
Århusgade 110
2100 København Ø
Pr. e-mail: 

tbs@ftnet.dk

lab@ftnet.dk

København, den 9. marts 2009
Høring vedrørende udkast til bekendtgørelse om opgørelse af kvalificerede andele
I forlængelse af Finanstilsynets brev af 26. februar 2009 vedrørende udkast til bekendtgørelse om opgørelse af kvalificerede andele fremsendes InvesteringsForeningsRådets bemærkninger.

I den nuværende udformning af bekendtgørelsens § 7 er der alene taget stilling til, hvordan forvaltning af besiddelser i foreningstyper, som er reguleret ved direktiv 85/611/EØF, skal håndteres. InvesteringsForeningsRådet beder Finanstilsynet om at kommentere på, hvorvidt dette er tilsigtet. InvesteringsForeningsRådet finder således, at formuleringen er egnet til at fremkalde fortolkningstvivl mht. håndtering af besiddelser i foreningstyper, der er reguleret i LIS,  men ikke i direktiv 85/611/EØF. Det er f.eks. tilfældet med specialforeninger, fåmandsforeninger, professionelle foreninger og hedgeforeninger. Af hensyn til administration af bestemmelsen finder InvesteringsForeningsRådet, at der er et behov for at afklare dette spørgsmål.
InvesteringsForeningsRådet bemærker, at § 7’s anvendelsesområde med fordel kan præciseres. Det er synes ikke klart, hvad § 7’s terminologi sine besiddelser henholdsvis sine stemmerettigheder indbefatter.
Følgende eksempler illustrerer problematikken. 
Forvaltning af en forenings værdipapirer medfører som bekendt ikke ejerskab, og i de tilfælde, hvor stemmeretten på værdipapirerne er bibeholdt hos foreningens bestyrelse, har § 7 reelt ikke noget anvendelsesområde.
Mens der i de tilfælde, hvor det i administrationsaftalen mellem foreningen og investeringsforvaltningsselskabet er aftalt, investeringsforvaltningsselskabet udøver stemmerettighederne på den administrerede forenings vegne, vil være behov for en afklaring af om situationen falder ind under sine stemmerettigheder.
Bekendtgørelsens § 9 opstiller en række betingelser og procedurer for fritagelse for sammenlægning af besiddelser efter § 7, stk. 1.  Det har den konsekvens, at der vil skulle etableres nedskrevne procedurer, som er udformet med henblik på at hindre udbredelse af oplysninger mellem modervirksomheden og datterselskabet. InvesteringsForeningsRådet vurderer, at den foreslåede procedure kan betyde øgede omkostninger for foreningens medlemmer. Årsagen hertil er, at proceduren er byrdefuld og uforholdsvis administrativ tung for såvel modervirksomheden som investeringsforvaltningsselskabet.
InvesteringsForeningsRådet mener, at de hensyn, som bestemmelsen skal forfølge kan opnås ved følgende fremgangsmåde, der er mindre byrdefuld at administrere.
InvesteringsForeningsRådet finder, at sigtet med bekendtgørelsens kan imødekommes ved, at modervirksomheden indsender en erklæring til Finanstilsynet, hvoraf det fremgår, at virksomheden ikke udøver indflydelse på stemmerettigheder i det kontrollerede selskab.
I forlængelse af dette forslag bedes Finanstilsynet overveje om § 9 kan slettes i sin helhed.

Såfremt § 9 ikke ønskes slettet, foreslås det, at § 9, stk. 1 slettes, idet InvesteringsForeningsRådet finder, at § 9, stk. 1 er en gentagelse af betingelsen i § 7, stk. 1. Herefter bliver stk. 2-7 til stk. 1-6. Henvisningen i stk. 2, nr. 2 til stk. 1 ændres til § 7. Henvisningen i stk. 5 til stk. 1 slettes.
Hvis der er spørgsmål til det anførte, står InvesteringsForeningsRådet naturligvis til rådighed.

Med venlig hilsen
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