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Finanstilsynet

Århusgade 110

2100 København Ø

Att:  David C. H. Sørensen                                                                       
København, den 20. maj 2009

Høring vedr. bekendtgørelse om oplysninger i investeringsforeningers, specialforeningers, professionelle foreningers, godkendte fåmandsforeningers og hedgeforeningers prospekter

InvesteringsForeningsRådet har modtaget Finanstilsynets udkast til ovennævnte bekendtgørelse i høring. 

Høringen giver anledning til følgende bemærkninger. 

§ 1, stk. 4

Den nuværende formulering af § 1, stk. 4 med henvisning til § 9 er egnet til at skabe tvivl om indholdet af prospektkravet. InvesteringsForeningsRådet finder derfor, at der med fordel kan foretages en justering af udkastets § 1, stk. 4, hvorved enhver tvivl omkring kravene til fåmandsforeningernes prospektpligt fjernes. Vi forslår derfor, at stk. 4 affattes tilsvarende stk. 5, der regulerer de professionelle foreningers prospekt. 

”Stk. 4. En godkendt fåmandsforening skal kun udstede et forenklet prospekt.” 

§ 3, nr. 20

InvesteringsForeningsRådets er glade for, at Finanstilsynet telefonisk har meddelt os, at Finanstilsynet ikke har tilsigtet en udvidelse af bestemmelsen med det foreliggende udkast.

Vi finder dog stadig ikke, at denne fortolkning afspejles tydeligt i bestemmelsens formulering, og vi er derfor bekymrede for, at den gængse opfattelse af ændringen i foreningernes daglige administration vil være, at bestemmelsen nu er udvidet.  

Dette er uhensigtsmæssigt, og vi foreslår derfor, at der sker en præcisering af bestemmelsen. Vi finder, at det formuleringsforslag, som er indsat nedenfor, vil fremhæve, at bestemmelsens 2. led har samme omfang som hidtil. I forhold til udkastet indledes bestemmelsens 2. led med ”I sådanne tilfælde” og for at hindre, at bestemmelsen regulerer hensigter og intentioner foreslås ordene ”agter at investere i” ændret til ”investerer i”.
20) Hvis foreningen eller afdelingen investerer en betydelig andel af sin formue i andele i andre foreninger eller afdelinger eller andre investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., skal foreningen anføre de maksimale administrationsgebyrer, der kan opkræves hos foreningen, afdelingen eller andelsklasserne selv. I sådanne tilfælde skal foreningen eller afdelingen endvidere anføre de maksimale administrationsgebyrer for de andre foreninger, som foreningen investerer i, jf. § 49 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

§ 5, nr. 4

Indledningen foreslås ændret til: 
”4) Såfremt der er oprettet andelsklasser i en afdeling, skal prospektet oplyse hver andelsklasses karakteristika herunder eksempelvis oplysninger om”

InvesteringsForeningsRådet finder det positivt, at oplistningen nu er afstemt med § 7 i det foreliggende udkast til andelsklassebekendtgørelsen. 

Vi skal dog genfremsætte vort formuleringsforslag til § 5, stk. 4, litra f. Der lød: ”eventuelle begrænsninger i klassens anvendelse af klassespecifikke aktiver udover de i lovgivningen fastsatte”.

Vi finder, at dette forslag er mere hensigtsmæssigt såvel for nærværende bestemmelse i prospektbekendtgørelsen som for § 7, nr. 6 i udkastet til andelsklassebekendtgørelsen. Vi bemærker videre, at da problemstillingen er den samme for de to bestemmelser, bør deres formuleringer under alle omstændigheder være enslydende.

Kommentarer af redaktionel karakter

§ 4, nr. 15

”Forening ” bør slettes foran ”andele”, hvilket på nær dette sted er blevet gennemført konsekvent gennem bekendtgørelsen.

§ 5, nr. 4

”Afdelingsklasse” bør ændres til andelsklasse.

§ 6

I § 6 anses det for at være en fordel, hvis bestemmelsen ændres fra at henvise til ”den” til at henvise til ”foreningen eller afdelingen”. Dette vil svare til den metode, som anvendes generelt i lovgivningen og i tråd med LIS §§ 106-107.

Hvis der er spørgsmål til det anførte, står InvesteringsForeningsRådet naturligvis til rådighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRådet

Jens Jørgen Holm Møller


Mette Winther Løfquist
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