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Afkast- og markedsudviklingen september

De danske investeringsforeningers samlede formue udgjorde ved udgangen af september måned ca. 338 mia. kr., næsten uændret i forhold til måneden før. Da der i løbet af måneden udbetaltes a conto udbytte i de fleste store obligationsafdelinger, på godt 1 mia. kr., er der dog tale om en fortsat underliggende fremgang.

I forhold til udgangen af 2. kvartal er formuen vokset med mere end 14 mia. kr., hvoraf mere end halvdelen  er i aktieafdelinger, der har draget nytte af de stigende aktiemarkeder

Emissioner og indløsninger

Tilgangen af nye midler fra de private investorer er på et stabilt niveau, ca. 3 mia. kr. i både august og september, mens netto-emissionerne for de institutionelle investorer fortsat er negative. I forhold til august måned, hvor den største nettotilgang fandt sted i aktieafdelingerne, er nettotilgangen i september atter fortrinsvis i obligationsafdelingerne.

Afkastudviklingen

Udviklingen på de fleste aktiemarkeder har været positiv i de seneste 6 måneder i takt med, at de økonomiske nøgletal forbedres – især i USA og Østen. Dette har givet sig udslag i markante positive afkast i de danske investeringsforeningers aktieafdelinger.

Danske aktieafdelinger har været blandt de bedste. I de seneste 12 måneder har de vist et afkast på 30 pct., heraf alene 11 pct. i 2. kvartal. Der er dog fortsat et stykke vej til toppunktet for danske aktiekurser, der netop noteredes i 3. kvartal 2000. 

Også for østeuropæiske, asiatiske og latinamerikanske aktieafdelinger er der tale om pæne to-cifrede afkast. Derimod er fremgangen på de store europæiske aktiemarkeder fortsat meget beskedne, ikke mindst som følge af Tysklands og Frankrigs problemer med ringe økonomisk vækst. 

Det amerikanske aktiemarked har i sig selv udviklet sig ganske tilfredsstillende. Det toneangivende børsindeks i USD er steget med 22 pct. de seneste 12 mdr. Men da den amerikanske dollar samtidig er faldet tilsvarende over for den danske krone i samme periode, har  danske investorer endnu kun et begrænset afkast. Og da amerikanske og store europæiske aktier vejer tungt i de globale aktieafdelinger, er der heller ikke her de store afkast at registrere – på 1 år knap 8 pct.

Derimod klarer IT-afdelingerne sig fortsat godt, med et afkast på 33 pct. på 1 år.

Den generelle fremgang på aktiemarkederne har reduceret interessen for obligationer, der i 3. kvartal praktisk taget intet afkast har givet. Danske obligationsafdelinger har dog stadig præsteret 6 pct. over 1 år, men det er tvivlsomt, om det kan gentage sig i de kommende 12 måneder. Den samme tendens gør sig gældende for de populære højrente obligationsafdelinger, der har præsteret store historiske afkast, men som er bremset op i 3. kvartal.
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