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Skatteministeriet

Nicolai Eigtvedsgade 28

1402 København K
Selskabogaktionaerer@skat.dk

København, den 20. oktober 2010
Forslag til Lov om ændring af aktieavancebeskatningsloven, selskabsskatteloven og forskellige andre love (opfølgning på harmoniseringen af selskabers aktieafkastbeskatning m.v.)
Ad § 3, nr. 1 – Fondes realisationsbeskatning af investeringsbeviser mv.

Siden forårspakke 2.0 har fonde haft en særlig mulighed for også at kunne vælge realisationsbeskatning af noterede aktier og alle typer af investeringsbeviser. Betingelsen for at kunne vælge realisationsbeskatning er, at fonden hvert år overholder sin uddelingsforpligtelse. Det nuværende realisationsprincip hænger fint sammen med bestemmelsen om, at fonde har pligt til at udlodde deres realiserede indtægter. 

Derfor undrer InvesteringsForeningsRådet sig over § 3, nr. 1 i lovforslaget, som skærper bestemmelsen i Fondsbeskatningslovens § 3, stk. 3 således, at fonde fremover skal lagerbeskattes af alle investeringsbeviser. Det resulterer i, at fonde også skal uddele avancer, som endnu ikke er realiseret af fonden, og det vil udvande fondenes kapital, hvis investeringsbeviserne er faldet i værdi, når de skal sælges for at skaffe likviditet til uddelingen. 
Endvidere undrer det, at fonden ifølge lovforslaget fortsat kan vælge, at direkte investeringer i noterede aktier bliver realisationsbeskattet, mens der er krav om, at en identisk investering i aktiebaserede udloddende investeringsbeviser skal lagerbeskattes. Det introducerer en uacceptabel forskelsbehandling, som i praksis nemt kan betyde, at fondene fravælger den risikospredning der opnås via investeringsbeviser. 
Tvungen lagerbeskatning af aktiebaserede udloddende investeringsforeninger, der investerer i udenlandske aktier, vil i øvrigt føre til en overbeskatning af fonden. Det skyldes, at fonden ikke længere kan fratrække udenlandske kildeskatter i sin egen indkomstopgørelse. Denne mulighed ville fonden have, hvis den i stedet havde foretaget investeringen direkte i de udenlandske aktier. Det forøger forskelsbehandlingen mellem de to alternativer.
InvesteringsForeningsRådet lægger stor vægt på ligestilling mellem de to investeringsalternativer. Derfor bør en fond også fremover kunne vælge, at aktiebaserede udloddende investeringsbeviser bliver realisationsbeskattet. 

Det følger naturligt af, at beskatningen af udloddende investeringsbeviser hviler på et ”transparensprincip”, så eksempelvis fonde mfl. bliver beskattet på samme måde som ved direkte køb af investeringsforeningens underliggende aktiver. Princippet gennemføres ved, at en udloddende investeringsforening skal udlodde alle likvide indtægter herunder udbytter og realiserede aktieavancer, som herefter beskattes hos fonden. Da fonde har mulighed for at vælge realisationsbeskatning ved en direkte investering i noterede aktier, medfører transparensprincippet således, at fonde bør kunne vælge realisationsbeskatning af beviser i udloddende aktieafdelinger. 
Hvis der er spørgsmål til det anførte, står IFR naturligvis til rådighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRådet

Jens Jørgen Holm Møller
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