Danske investeringsforeninger
— tal og tendenser 2010

De danske investeringsforeninger og deres investorer slutter 2010 med
fremgang. De fleste aktieomrader havde luft under vingerne sidste &r. Ob-
ligationsomradet udviklede sig stabilt. Og s& var der yderligere vaekst i
branchens samlede formue.

I denne rapport analyserer og beskriver vi overordnede tal og tendenser i branchen
i 2010. Formalet er et tegne et portraet af de danske investeringsforeninger anno
2010.

Du kan f.eks. lzese, at branchens formue har ndet det hgjeste niveau nogensinde -
baret frem af kursgevinster og nyindskud i 2010. Vi ser ogsa pa, hvilke investe-
ringsbeviser, der var de mest populaere sidste ar - og hvilke der gav investorerne
de bedste afkast. Vi har ogsa taget temperaturen pa investorernes opsparing her
tre ar efter finanskrisen. Derudover har vi regnet pa, hvad valutaudviklingen i 2010
egentlig betgd for investorernes afkast.

I februar planlaegger vi at udsende en rapport, hvor vi gar i dybden med tendenser
blandt de flere end 800.000 private investorer, der ejer investeringsbeviser. Og sa
fortsaetter vi naturligvis med at offentliggere afkast m.v. hver maned pa
www.ifr.dk. S& der er aldrig langt fra spgrgsmal til svar, nar investorer, radgivere
og andre vil vide, hvordan det star til i de danske investeringsforeninger.
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For 86 mia. kroner nye investeringsbeviser

Private og institutionelle investorer Landets store institutionelle investorer
skgd flere penge i investeringsfor- var ogsa pa kgbssiden. I Igbet af 2010
eningerne i 2010. Arets indskud indskgd de yderligere 53 mia. kroner.
blev det hgjeste i fem ar

Hertil kom et lille plus i afdelingerne

Private investorer m.v. fyldte investe- m3irettet udenlandske investorer.
ringsbeviser for yderligere 31,5 mia.

kroner i deres depoter i bankerne. Det Det samlede indskud endte p8 86 mia.
er det stgrste indskud i detailafdelin- kroner - det hgjeste belgb i fem 3r.

gerne i de seneste fire ar.

Arenes samlede indskud i foreningerne. Mia. kroner
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Nettoindskud 2010. Udvalgte typer af investeringsbeviser. Mia. kroner

Obligationer Danmark

Obligationer erhverv

Aktier Emerging markets
Obligationer Emerging markets 1

Aktier Danmark

AktierNordamerika

Aktier Fjerngsten

ktier Europa

-10 -5 0

10 15 20 25 30

"Ja tak” til obligationer

I Igbet af 2010 blev der kgbt nye
investeringsbeviser for cirka 86
mia. kroner. Men hvilke typer af be-
viser var mest populzere sidste ar?

Som lagkagen til hgjre viser, stod obli-
gationsbaserede afdelinger naesten for
halvdelen af indskuddene i 2010. Inve-
storerne kgbte obligationsbaserede be-
viser for mere end 42 mia. kroner - og

isaer beviser med traditionelle danske
obligationer (korte danske og "gvrige
danske"), jf. s@jlediagrammet herover.

Aktieomradet fik samlet tilfgrt 13 mia.
kroner. Her var der stgrste interesse for
beviser med emerging markets aktier
(plus 5,8 mia. kroner), men tilbagesalg
af beviser med eksempelvis fjerngstlige
0og europaiske aktier.

31

M Obligationsafd.
Blandede afd.
B Aktieafd.

Lagkagen viser det samlede
indskud i 2010 fordelt péa ty-

per af beviser. Mia. kroner.

INVESTERINGS =

FORENINGS = RADET



Samlet opsparing via de danske investeringsforeninger. Mia. kroner
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1.002.000.000.000 kroner er sat pa
arbejde via de danske investeringsforeninger

Kombinationen af nyindskud pa 86

mia. kroner og gevinster i omegnen
af 115 mia. kroner sendte for fgrste
gang nogensinde formuen i de dan-
ske investeringsforeninger op over

1.000 mia. kroner - eller 1 bio. kro-
ner.

Da 2010 sluttede, var formuen i de
danske investeringsforeninger vokset
fra 813 til 1002 mia. kroner. Det en
stigning pf% 189 mia. kroner eller 23 pct.

Belgbet pa 1.002 mia. kroner svarer til
en opsparing pa cirka 180.000 kroner
for hver af de cirka 5,5 mio. indbyggere
i Danmark.

Den samlede opsparing via foreningerne
er naesten firedoblet pd 10 ar. Det skyl-
des isaer, at foreningerne har kunnet til-
traekke store indskud fra landets institu-
tionelle investorer.

En investering i forening er
en investering med indbygget

risikospredning.

Foreningerne hdndterer aktu-
Den voksende aktiekultur og den sti-
gende pensionsopsparing spiller natur-
ligvis ogsa ind.

elt mere end 8.000 forskellige
veaerdipapirer i detailafdelin-
gerne - fordelt nogenlunde li-
geligt pa aktier og obligatio-

Investeringsforeninger tilbyder private ner.

investorer de samme fordele, som ellers
er forbeholdt de professionelle investo-
rer: Lgbende pleje af opsparingen og ri-
sikospredning pa lande, sektorer, vaer-
dipapirtyper m.v.

Den investor, der eksempelvis kgber in-
vesteringsbeviser for 25.000 kroner kan
blive medejer af en portefglje med
f.eks. 50 fjerngstlige aktier eller euro-
pziske erhvervsobligationer.

Det giver en risikospredning, som den
private investor ikke kan opna ved at
investere pd egen hand.
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Branchens samlede formue fordelt pa investortype. Mia.

108

341

kroner. Ultimo 2010.

H Private (28%)
Finansielle institutioner
(34%)

Erhverv (11%)

H Udland (4%)

M Institutionelt (ikke
registreretiVP) (23%)

Institutionelle investorer
. o . .
investerer ogsa i forening

Investeringsbeviser er en udbredt
opsparingsform for de fleste dele af
det danske samfund.

Private, kommuner, erhvervsvirksom-
heder, fonde, legater og ikke mindst
landets store institutionelle investorer
far i dag hdndteret investeringer via en
investeringsforening.

De institutionelle investorer er f.eks.
pensionsselskaber, pensionskasser, LD
og ATP, som arbejder med at f& dan-
skernes pensionsformuer til at vokse
bedst muligt.

Derfor har afkastet af investeringsbevi-
ser betydning for langt flere end de

820.000 danskere, der er direkte inve-
storer i investeringsforeningerne.

Som det fremgar af lagkagen herover
tegner de institutionelle investorer sig i
dag for den suverant stgrste andel af
den forvaltede kapital i de danske inve-
steringsforeninger.

De private investorer ejer investerings-
beviser for 285 mia. kroner.

Private kan ogsd eje investeringsbeviser
via unit link-ordninger. Her star pensi-
onsselskabet som formel ejer af bevi-
serne.
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Blandede afdelinger stgrst ultimo 2010

Blandede afdelinger er den stgrste en-
keltkategori hos investeringsforeninger.

Ultimo 2010 udgjorde formuen i disse
afdelinger mere end 180 mia. kroner -
heraf er langt stgrstedelen institutionel-
le indskud. Detailafdelinger tegner sig
for under 20 mia. kroner.

Billedet er det modsatte pd omradet
“danske obligationer”. Formuen i afde-
linger med korte danske obligationer,
og "gvrige obligationer” var ved arsskif-
tet pa i alt 194 mia. kroner - og heraf
udgjorde indskuddene i detailafdelin-
gerne mere end 70 pct.

Branchens samlede formue fordelt p& typer af investeringsbeviser. Ultimo 2010. Mia. kr.
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Udlandet treekker i investorerne

Afdelingerne med udenlandske pa-
pirer er i dag de suveraent stgrste
hos investeringsforeningerne.

Som det fremgar af lagkagen til hgjre,
tegner afdelingerne med udenlandske
aktier og obligationer sig i dag for 58
pct. af den samlede formue.

Hertil kommer investeringer i udenland-
ske papirer via de blandede afdelinger,
hvor investor i et og samme bevis far
en cocktail af alle typer af vaerdipapirer.

Derfor er andelen af udenlandske papi-
rer langt hgjere end de 58 pct. Den re-
elle andel er nok snarere over 70 pct.

Investeringsbeviser er en nem genvej til
udenlandske obligationer og aktier. En

investering med bade danske og uden-
landske papirer giver en bedre risiko-
spredning end en rent dansk investe-
ringsstrategi.

Afdelingerne med udenlandske obligati-
oner har vaeret et stort vaekstomrade
de seneste fem ar. Formuen i denne ty-
pe afdelinger er vokset 50 pct. siden
2005.

Investorerne har blandt andet sggt mod

hgjrenteafdelingerne med statsobligati-

oner fra emerging markets samt er-

hvervsobligationer i takt med, at renten
o e . . .

pa traditionelle obligationsplaceringer er

faldet.

186

196

272

B Udenlandske aktier 31%

m Udenlandske obligationer
27%

Danske obligationer 20%

M Blandede 19%

B Danske aktier 3%

Lagkagen viser foreningernes
samlede formue fordelt pa ty-

per af afdelinger. Mia. kroner.
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Aktierne 2010: Norden i front

Norden er meget andet end langrend og
lyse naetter. Norden er ogsd hjemsted

for en raekke globale virksomheder, der
i 2010 gav flotte afkast til investorerne.

Derfor var investeringsbeviser med nor-
diske aktier den bedste pengeanbringel-
se hos investeringsforeningerne sidste
ar. Den "typiske” afdeling steg 33,4 pct.
i Isbet af aret. Danske aktier fulgte teet i
haelene med et afkast pa lige under 30
pct.

Samtlige kategorier (dvs. typer af typer
af investeringsbeviser) sluttede med
positive afkast.

"Europa” 13 i bunden med en stigning pa
lidt over 10 pct.

Samlet blev 2010 et flot ar for aktiein-
vestorer og dermed ogsa for investo-
rerne i de danske investeringsforenin-
ger.

Aktieafdelingernes afkast 2010, %

Norden
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Samtlige afkast i denne bro-
chure er malt ud fra median-
afdelingen fra den enkelte ka-

tegori af investeringsbeviser.

Medianen er den midterste af-

deling i afkastrakken.

Hvis fem afdelinger har givet
afkast pa henholdsvis 14, 20,
21, 27 og 35 pct., er median-
afkastet pd 21 pct.
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Obligationsafdelingernes afkast 2010, %
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Obligationerne: Stabile afkast i 2010

Obligationerne gjorde det, de skulle i
2010: De gav gode og stabile afkast.

De investorer, der ejede investerings-
beviser i afdelingerne med emerging
markets-obligationer” og erhvervsobli-
gationer, blev belgnnet sidste ar.

Begge typer af beviser gav nemlig to-
cifrede afkast i 2010.

Typiske beviser med danske obligatio-
ner steg 3,5 - 5%. Det er lidt lavere
end de foregdende ar, men det skal
sammenholdes med det lave renteni-
veau i samfundet.

Danmark med i front i Europa

Analysehuset Morningstar er specialister
i at male, hvordan investeringsforenin-
gerne fra forskellige lande klarer sig i
forhold til hinanden. Morningstar sam-
menligner afdelinger inden for samme
investeringsomrade og rangordner for-
eningerne ud fra de historiske resultater
korrigeret for omkostningerne og kurs-
udsvingene undervejs.

Danske foreninger ligger traditionelt
med helt fremme i feltet hos Mor-
ningstar.

Ultimo 2010 13 Danmark pa en tredje-
plads blandt de i alt 15 europaeiske lan-
de hos Morningstar - kun overgdet af
Holland og Finland.

Morningstar-rating ultimo 2010 MmHNlNEETAH A
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Aktierne har endnu ikke
rystet finanskrisen helt af

2008 var et miserabelt investeringsar
pa grund af finanskrisen. Til gengaeld
har bade 2009 og 2010 budt pa frem-
gang.

Men hvordan er det gdet for de investo-
rer, der holdt fast i deres investeringer
efter dykkene i 2008? Konklusionen er,
at de fleste aktieafdelinger stadig
mangler at ryste finanskrisen helt af
sig. Men der er ogsa positive nyheder
indimellem. Latinamerikanske aktier
faldt 47% i 2008, men har nu genvun-
det det tabte og mere til. Tredrsafkastet
er pa 30 pct.

Sig

I den anden ende ligger gsteuropeeiske
aktier, som tabte 66 pct. i 2008 - og
stadig er 22 pct. mindre vaerd end far
finanskrisen.

Obligationerne har - som obligationer jo
typisk ggr — udviklet sig mere stabilt.

En dansk obligationsinvestering har ek-
sempelvis givet et afkast pd 18 pct. si-
den 2007.

12 ud af 21 kategorier af investerings-
beviser har givet positive afkast malt
over tre dr. Samtlige obligationskatego-
rier er steget malt over de tre ar.

Afkast, %. Udvalgte typer af investeringsbeviser
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Valutaerne trak investorernes afkast op

N&r investor ejer beviser med uden-
landske aktier eller obligationer, er der
en mulighed for at tjene p& valutakur-
serne. Der er naturligvis ogsf;’\ en risiko
for tab, nar valutaerne falder.

Nogle foreninger vaelger en strategi,
hvor de afdaekker valutasiden. I givet
fald bliver investorernes afkast ikke pa-
virket af valutaudsving.

1 2010 var der pil op for bade US-dollar
0og yen - henholdsvis cirka 7 og 23 pct.
Det gav investorer med placeringer i
amerikanske og japanske papirer ge-
vinst.

For Japans vedkommende kom naesten
hele afkastet fra valutasiden, eftersom
Tokyo-bgrsen endte status quo sidste ar
malt i yen.

Wall Street-bgrsen i New York sluttede

med et plus pd sma 15 pct. malt i dol-

lar. M3lt i danske kroner var stigningen
o .

pa cirka 23 pct.

Primo 2010 var der alene investeret 38
mia. kroner i de afdelinger, som kun ar-
bejder p& det amerikanske marked.
Hvis man forestiller sig, at investorerne
ikke havde kgbt og solgt i Igbet af 2010,
sa fik de i dette forenklede eksempel et
ekstraafkast p& 2-3 mia. kroner alene
fra valutaudviklingen.

De danske investorers samlede gevinst
pa dollaren er imidlertid langt stgrre.
Amerikanske aktier udggr omkring
halvdelen af den globale aktieformue og
indgdr i mange forskellige typer af inve-
steringsbeviser. Hertil kommer valuta-
gevinster fra obligationsomradet.
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