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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @&
Att.: Martin Schultz

Kgbenhavn, den 27. april 2011

Hgringssvar vedrgrende bekendtggrelse om fusion og spaltning af
investeringsforeninger m.v.

Finanstilsynet har ved mail af 13. april 2011 anmodet om InvesteringsForeningsRadets eventuelle
bemarkninger til bekendtgarelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v.. | det fal-
gende har vi farst anfgrt vores overordnede bemerkninger efterfulgt af bemarkningerne til de enkelte
bestemmelser.

Overordnede bemeerkninger

Med hensyn til reekkevidden af bekendtgarelsen ville det vaere gnskeligt med en henvisning til LIF
§ 227, stk. 2 og denne overgangsregel, som lyder ’Pa afviklingen, fusion, spaltning og overflytning
der pabegyndes for 1. juli 2011 finder de hidtil geldende regler anvendelse”. Der foreslas derfor, at
der indsattes en bestemmelse i § 1, stk. 2, som f.eks. kunne lyde: ”For fusioner, hvor fusionsplanen
er offentliggjort fer 1. juli 2011, veelger foreningens bestyrelse selv, om bekendtgarelsen gnskes an-
vendt helt eller delvist”.

Specifikke bemaerkninger

Ad§3

| forhold til stk. 1, nr. 5 og 6 anses det i forbindelse med nationale fusioner for at veere vanskeligt at
fastsaette eksplicitte tidspunkter i fusionsplanen, da disse tidspunkter farst kan fastsettes, nar Fi-
nanstilsynets godkendelse foreligger og efter en generalforsamlingsbeslutning. Godkendelsestids-
punktet kendes ikke pa forhand.

Ad§5
Det foreslas, at nr. 2 ord “en” @ndres til ”den”. Saledes at satningen @ndres fra “For en opheren-
de...” til ”For den opherende...”.

Ad§6
Det foreslés, at der i stk. 1 efter “vederlagsfrit tilstilles disse” indsettes “efter anmodning”. Hvilket
vil veere i overensstemmelse med de lignende bestemmelser i § 17 og § 28.

Ad 88
Det foreslas, at nr. 2 ord

9297199
|

@ndres til "for”, sdledes bruges formulering fra § 3 igen.
Yderligere foreslas det, at lade >...og af bestyrelsen for den fortsattende enhed," udga, da denne

beslutning allerede er truffet af bestyrelsen for den ophgrende enhed ved underskrivelsen af fusi-
onsdokumenterne.
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Ad 8909819

Det foreslas, at i stk. 2 i henholdsvis § 9 og § 19 @ndres fra "Revisionen” til ”Den fortszttende en-
hed”. Det er typisk investeringsforvaltningsselskaber, som indsender ansggningsdokumenterne til
Finanstilsynet ved nationale fusioner.

Ad§12
Det foreslas, at der til sidste led tilfgjes - eller pa et sprog, som er godkendt af den fortsattende en-
heds tilsynsmyndighed.

Ad§ 14
I bestemmelsens stk. 1, 1. pkt. foresléas det for overskuelighedens skyld, at efter ”skal” tilfojes ~af
den opherende enhed”.

| forhold til stk. 2, nr. 2 vedrgrende central investorinformation foreslas det, at der indfares en hen-
visning til LIF § 227, eller at den pa anden made afspejles i bestemmelsen, idet at bekendtgarelsen
forventes at treede i kraft den 1. juli 2011.

I'stk. 2, nr. 4 foreslés det, at ordet "medlemmer” @ndres til "deltagere” eller investorer”, da ordet
”medlemmer” ikke anvendes uden for Danmark.

Ad § 36
Det foreslas, at der i stk. 1 efter ”vederlagsfrit tilstilles disse” indsettes “efter anmodning”. Hvilket
vil veere i overensstemmelse med de lignende bestemmelser i § 17 og § 28.

Ad § 48

Det fremgar af § 48, stk. 2, 1. pkt., at "bekendtgerelsen finder anvendelse for fusion og spaltning,
der pabegyndes 1. juli 2011”. Det foreslés, at der efterfolgende indsattes “eller senere”, idet dette
tydeligger, at ogsa fusioner og spaltninger, som foretages efter den 1. juli 2011 er omfattet.

Det fremgar ligeledes af § 48, stk. 2, 2. pkt., at ’en fusion eller spaltning pdbegyndes, nér udarbej-
delse af fusions- eller spaltningsplanen pabegyndes”. Denne bestemmelse forekommer at vaere
uklar, da en sadan plan i forskellige forstadier kan foreligge meget lang tid far, at bestyrelsen ende-
ligt vedtager planen, og den offentliggeres. Bestemmelsen vil ogsa kunne medfgre at foreninger,
som pa nuvarende tidspunkt arbejder med en fusionsplan, men som for at veere sikker pa at falde
ind under de nye regler venter med bestyrelsesbeslutningen og offentliggarelsen til efter 1. juli 2011
alligevel vil vaere omfattet af de gamle regler. En bedre definition kunne veere at fusion/spaltning
anses for pabegyndt, nar planen vedtages af bestyrelsen eller offentliggares i Statstidende.

Hvis der er spgrgsmal eller kommentarer til det anfarte, star InvesteringsForeningsRadet naturligvis
til radighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

Lotte Mollerup Maria Birkvad
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