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Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @&

Att.: Nikoline Voetmann

Kgbenhavn, den 29. april 2011

Haringssvar vedrgrende bekendtggrelse om investorbeskyttelse
ved veerdipapirhandel samt bekendtggrelse om god skik for finan-
sielle virksomheder, investeringsforeninger m.v.

Finanstilsynet har ved mail af 11. april 2011 anmodet om InvesteringsForeningsRadets eventuelle
bemarkninger til bekendtgarelse om investorbeskyttelse ved vaerdipapirhandel og bekendtgarelse
om god skik for finansielle virksomheder, investeringsforeninger m.v. | det fglgende har vi forst an-
fart vores bemarkninger til bekendtgarelse om investorbeskyttelse ved veerdipapirhandel efterfulgt af
bemarkninger til bekendtgerelse om god skik for finansielle virksomheder.

Til bekendtggrelse om investorbeskyttelse ved veerdipapirhandel

AdS81

Det foreslas, at § 1, stk. 9 praeciseres til at omhandle § 21, stk. 4. Saledes at bestemmelsen kommer
til at hedde ”§ 21, stk. 4 finder tillige anvendelse for pé kollektive investeringsordninger omfattet af
8 1, stk.1-2 i lov om investeringsforeninger m.v.”

Ad§8
| § 8, stk. 3, nr. 3 foreslas det, at indsatte at afkast og/eller kursudvikling kan blive negativ” efter
“indikator for fremtidige afkast og kursudvikling”. Saledes at bestemmelsen kommer til at hedde

»...oplyse, at tallene er historiske, at tidligere afkast og kursudvikling ikke kan anvendes som en pa-
lidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling, at afkast og/eller kursudvikling kan blive

negativ, og safremt informationen er baseret pa belgb i en anden valuta end den, som anvendes i det
land, hvor detailkunden er bosiddende, skal valutaen angives tydeligt, og der skal gives information
om, at gevinsterne kan blive forgget eller formindsket som fglge af udsving i valutakurserne, og...”

Den foreslaede indsattelse er en &ldre praecisering, som stammer fra vejledningen, som til det
punkt foreskriver krav om en sadan tekst, men uden at det har veeret muligt at genfinde i selve be-
kendtgarelsen. Det foreslas derfor, at det indfgjes her eller alternativt, at det udgar af vejledningen.
Saledes at vejledningen og bekendtgarelsen er ens.

Ad 8§15

Det foreslas, at begrebet detailinvestor” indarbejdes i § 15. Afgreensningen til § 15 har hjemmel
flere steder i UCTIS direktivet 2009/65/EF, f.eks. preeambel nr. 59 og artikel 99 (2), som igen hen-
viser til artikel 78 (5). Det fremgar ogsa direkte af lovforslaget til LIF (bemarkningerne til § 84 side
133 ff.), at udleveringspligten er rettet mod detailinvestorer, i modsatning til de professionelle inve-
storer. Ligeledes foreslés det i stk. 4, at der for "dokumenter” indsattes ” Prospekter og/eller”. Det
foreslas saledes, at bestemmelsen kommer til at hedde;
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”Prospekter og central investorinformation til detailkunder

8 15. Ved markedsfaring til detailinvestor af andele i en investerings-, hedge- eller specialforening
eller afdeling heraf skal en veerdipapirhandler eller foreningen oplyse, at der er udarbejdet et pro-
spekt og et dokument med central investorinformation samt oplyse om, hvordan offentligheden kan
fa prospektet og dokumentet med central investorinformation udleveret eller adgang hertil.

Stk. 2. Veerdipapirhandleren skal tilbyde et dokument med central investorinformation vederlagsfrit
inden en detailinvestor kab af andele.

Stk. 3. Pa en kundes anmodning skal vaerdipapirhandleren udlevere prospekterne vederlagsfrit.

Stk. 4. Prospekter og/eller dokumenter med central investorinformation, der opfylder kravene i lov
om investeringsforeninger m.v. § 84 og forordning nr. 583/2010, opfylder kravene i § 12 og § 14.”

Til bekendtgerelse om god skik for finansielle virksomheder, investeringsforeninger
m.v.

Under anvendelsesomradet synes der at mangle en angivelse af investeringsforeninger, safremt be-
kendtgarelsen skal have udvidet sin reekkevidde til ogsa at geelde foreninger. Da investeringsfor-
eninger ikke er omfattet af begrebet finansielle virksomheder” i henhold til definitionen i lov om
finansielvirksomhed § 5, nr. 10. Det foreslas, at det eventuelt lgses som i investorbekendtgarelsens
8§ 1, stk. 8 0og 9 ved en tilfgjelse til § 1.

Hvis der er spgrgsmal eller kommentarer til det anfarte, star InvesteringsForeningsRadet naturligvis
til radighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

Lotte Mollerup Maria Birkvad
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