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Bilag 4: Supplerende informationsforpligtelser og
principper for foreningernes kommunikation

Vedtaget pa generalforsamlingen den 13. december 2011

1) Formalet
Bilaget definerer:

o generel branchekodeks for markedsfgring og kommunikation om performance m.v.

o medlemmernes forpligtelser pa de omrader, hvor branchen gennem sin selvregulering stiller
supplerende investorinformation til radighed i f.eks. prospekter og arsberetninger

e hvordan IFR’s medlemmer ma anvende de falles statistikker i eventuel sammenlignende
markedsfaring og gvrig kommunikation.

 hvordan nggletallet AOP beregnes.

2) Generelle regler for IFR’s medlemmers markedsfaring og
kommunikation

Emission

En forening ma ikke i sin markedsfaring/kommunikation give indtryk af et begreenset udbud af in-
vesteringsbeviser, nar foreningen udbyder investeringsbeviser som en blokemission med efterfgl-
gende lgbende emission. Foreningen ma gerne angive et minimumsbelgb for den indledende emis-
sions starrelse..

Markedsfgring af afkast
Afkast skal beregnes efter IFR’s principper om manedlige verificerede indre vaerdier.

Fremhaver en forening en eller flere afdelinger serskilt i sin markedsfering, skal det konkrete pro-
duktnavn samt investeringsomrade omtales. Foreningen ma kun omtale de fordele, der er knyttet til
selve produktet. En forening ma eksempelvis ikke benytte afkastet i én saerlig succesrig afdeling til
at markedsfare hele foreningen — uden at det tydeliggeres, at afkastet knytter sig til en serlig afde-
ling.

Anvender en forening historiske afkast i sin markedsfaring, ma det ikke skabe forventninger hos
investorerne om et tilsvarende fremtidigt afkast. Det skal klart fremga, at der ikke er tale om en fast-
forrentet investering, men at afkastet kan variere. F.eks. ved at skrive ”Historiske afkast er ingen
garanti for fremtidige afkast.”

Angiver en investeringsforening mv. en afdelings fremtidige forventede afkast, skal forudsatnin-
gerne fremga.
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Pa tilsvarende vis ma foreninger ikke via ekstrapolation (fremskrivning) pa baggrund af tidligere
opnaede afkast i andre portefaljer skabe forventninger hos investorerne om det fremtidige afkast.
Medlemmerne ma ligeledes ikke benytte afkast fra andre portefaljer eller afdelinger i visningen af
en afdelings afkasthistorik.

3) Nar et medlem vil sammenligne sig med andre medlemmer

Et medlem ma kun sammenligne sig med andre medlemmer, nar sammenligningen er fagligt objek-
tivt, sober og ikke kreenkende eller nedsattende for de gvrige foreninger. Anvendes sammenlignen-
de historiske afkast, omkostningstal, eller risiko-/stabilitetsmal, skal ssmmenligningen opfylde fal-
gende generelle krav:

e De forskellige dele i sammenligningen skal vere relevante og bygge pa fakta, der kan veri-
ficeres.

e Sammenligningsgrundlaget skal veere korrekt og fyldestgarende og angive de eventuelle for-
skelle, der matte veere i investeringsgrundlaget.

e Sammenligning med andre medlemsforeningers afdelinger ma kun ske, hvis sammenlignin-
gen enten vedrgrer alle afdelinger i den kategori, hvori afdelingerne er placeret — uanset sta-
tistikudbyder. Man kan dog benytte kategoriens median, som er opgjort af IFR i den seneste
offentliggjorte afkaststatistik.

e Sammenligningen skal vedrgre samme periode for samtlige afdelinger, der indgar i sammen-
ligningen.

e Sammenligningen skal tage sit udgangspunkt i de senest offentliggjorte statistikker — uanset
statistikudbyder,.

Der gaelder szrlige regler for sammenligning af omkostningstal, jf. nedenfor.

Afkast og risiko skal beregnes ud fra ensartede retningslinier som opstillet af IFR.

Felgende krav gelder ved sammenligning af specifikke statistikker:

Afkast

Ved sammenligning af afkast — uanset kilde — er den foretrukne sammenligningsperiode 5 &r — dog
minimum 1 ar. Ved en sammenligning skal det klart fremga, at afkastene er fer skat og far investors
egne emissions- og indlgsningsomkostninger, men fratrukket afdelingernes administrations- og
handelsomkostninger.

Stabilitetsmal

Den foretrukne sammenligningsperiode er 3-arige stabilitetsmal. Sammenligner man 3-ars stabili-
tetsmal, skal 3-ars afkast ogsa vises i sammenligningen; sammenligner man 1-ars stabilitetsmal,

skal 1-ars afkast ogsa vises i sammenligningen.

Sammenligningen skal indeholde alle afdelinger i en kategori eller kategoriens median. Safremt et
medlem sammenligner egne afdelinger med kategoriens median, er det tilstraekkeligt at vise egne
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afkast, egne stabilitetsmal, medianen for stabilitetsmalene samt median-afkastet i kategorien.

Safremt et medlem sammenligner egne afdelinger med alle afdelinger, skal sammenligningen inde-
holde savel afdelingernes afkast samt stabilitetsmal (eller blot navn for afdelinger med mindre end 5
ars afkasthistorik). Ved en sammenligning skal det klart fremga, at stabilitetsmalene er beregnet pa
afkastudvikling far skat i udloddende afdelinger og fer investors egne emissions- og indlgsnings-
omkostninger, men fratrukket afdelingernes administrations- og handelsomkostninger.

Omkostninger — sammenligning af afdelinger

@nsker en forening at sammenligne egne omkostninger i egne afdelinger med andre afdelinger i
IFR’s omkostningsstatistik, skal sammenligningen:

e enten omfatte administrationsomkostninger, som de fremgar af IFR’s seneste offentliggjorte
omkostningsstatistik
o eller AOP fra seneste arsrapport, som de fremgar af omkostningsstatistikken pa www.ifr.dk.

Velger man at lade andre nggletal indga i sammenligningen skal de ligeledes fremga af den seneste
offentliggjorte omkostningsstatistik.

En sammenligning af omkostninger i afdelinger skal altid ske med bade omkostningstal og seneste
kalenderarsafkastet for egne afdelinger, sammen med eventuel medianen i kategorien for de valgte
nggletal i omkostningsstatistikken og kalenderarsstatistikken.

Omkostninger — sammenligning af foreninger

@nsker en forening at sammenligne den gennemsnitlige administrationsomkostning eller AOP for
foreningen med den gennemsnitlige niveau for andre foreninger, skal det ske i anonymiseret form.

Sammenligning med benchmarks

Ved afkastsammenligninger med markedsindeks, skal det klart fremga, hvilket indeks der er an-
vendt. Det valgte indeks skal vaere relevant og matche afdelingens investeringsprofil. Hvis der be-
nyttes sammenvagtede indeks skal sammensatningen preciseres. Anvender en forening et bench-

mark, som beregnes bade inkl. og ekskl. reinvesterede udbytter, skal foreningen som minimum vise
det beregnede indeks inkl. udbytter

4) Krav til supplerende informationer i prospekter — nye afde-
linger

Ved farste tegningsperiode for en ny afdeling skal foreningen oplyse:
De forventede emissionsomkostninger/emissionstilleeg

Gares op saledes:


http://www.ifr.dk/
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e A) vederlag til de finansielle formidlere - herunder f.eks. tegnings-, salgs- og garantiprovisi-
on

e B) markedsfgringsudgifter — herunder f.eks. udgifter til annoncering, brochurer og prospekt-
trykning

e () kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. i forbindelse med kgb af afdelingens
veerdipapirer

e D) @vrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kab af afdelingens veerdipapirer

e E) udgifter til offentlige myndigheder

Omkostningerne ovenfor kan angives som pct. af provenuet, procentinterval af provenuet og/eller
kroner

Aop
AOP i arsrapporterne skal gares op efter principperne defineret nedenfor. AOP i arsrapporterne skal

beregnes pa grundlag af administrationsomkostninger og handelsomkostninger fra arets resultatop-
garelse samt de emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, som var galdende ultimo aret

5) Krav til supplerende informationer i prospekter — bestaende
afdelinger

For bestaende afdelinger skal foreningen ajourfgre prospektet med nedenstaende oplysninger, nar
foreningens bestyrelse har godkendt arsrapporten.

Emissionstilleegget

Angives som for nye afdelinger, jf. ovenfor.
Indlgsningsfradrag

Angives som for nye afdelinger — dog er punkt a) ikke relevant.
Aktuel AOP

Se nedenfor.

6) Krav til supplerende informationer i arsrapporter
Omseaetningshastighed (kun for handel i forbindelse med Ilgbende portefgljepleje)

Omsetningshastighed defineres som et ubenzvnt tal, svarende til summen af kab og salg med fra-
drag af kab i forbindelse med emission og salg i forbindelse med indlgsning samt udbetaling af ud-
bytte divideret med 2, sat i forhold til gennemsnitsformuen. Gennemsnitsformuen defineres overalt i
overensstemmelse med Finanstilsynets anvendelse (simpelt gennemsnit af formuens verdi ved ud-
gangen af hver maned).
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AOP ultimo aret

Se nedenfor.

7) Sddan beregnes AOP
AOP skal altid gares op pa arshasis og beregnes pa basis af falgende fire delkomponenter:

e Handelsomkostningerne: Skal veare arlige direkte handelsomkostninger ved lgbende drift fra
resultatopgarelsen i seneste arsrapport. Daekker afdelingens seneste arsrapport en periode,
der afviger fra et kalenderar, indberettes og omregnes til helar efter kalenderdagsprincippet
(365 dage). For nye afdelinger, der ikke har aflagt arsrapport, laves et skgn baseret pa erfa-
ringer med tilsvarende afdelinger eller markedskutymer.

e Administrationsomkostningerne: Skal vaere arlige administrationsomkostninger fra seneste
arsrapport. Dakker afdelingens seneste arsrapport en periode, der afviger fra et kalenderar,
indberettes og omregnes til helar efter kalenderdagsprincippet. For nye afdelinger, der ikke
har aflagt arsrapport, laves et sken baseret pa erfaringer med tilsvarende afdelinger eller
markedskutymer.

e Aktuelt maksimalt emissionstilleeg fra prospektet

e Aktuelt maksimalt indlgsningsfradrag fra prospektet.

Der skal altid skal veere overensstemmelse mellem de satser (administrationsomkostninger, indtreedelsesge-
byr og udtraedelsesgebyr), der fremgar af seneste Central investorinformation og de satser, Aktuel AOP er
baseret pé. Zndres en eller flere af de navnte satser i central investorinformation, skal Aktuel AOP alts&
reberegnes og indberettes

Investors holdeperiode er syv &r. AOP beregnes efter falgende generelle formel:

(Seneste arlige administrationsomkostninger i procent + seneste direkte handelsomkostninger ved
Igbende drift i procent) + ((maksimalt emissionstilleeg i procent + maksimalt indlgsningsfradrag i
procent)/ 7).

Et eksempel:

Administrationsomkostningerne udger 0,90 procent.

Direkte handelsomkostninger ved lgbende drift udger 0,20 pct.
Emissionstilleegget er 2,00 procent

Indlgsningsfradraget er 1,00 procent.

AOP bliver hermed (0,90 + 0,20) + ((2,00 + 1,00)/7) = 1,53 pct.
Fra og med regnskabsaret 2008 indgar resultatafhengig aflenning (performance fee) i beregningen

af AOP. Det navnes i en fodnote, at afdelingen benytter performanceresultatafhaengig aflanning, og
at AOP derfor forventeligt vil svinge mere fra &r til ar.
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8) Krav til supplerende informationer pa hjemmesider

Foreningerne har en forpligtelse til at offentliggere fusionsplaner/fusionsredegarelser/afviklings-
planer for detailafdelinger pa det danske marked pa foreningens hjemmeside.

Pligten omfatter fusioner og afviklinger gennemfart fra 1. januar 2008 og fremefter. Dokumenterne
skal offentliggares pa hjemmesiden samtidig med, at de bliver gjort tilgeengelige pa anden vis over
for investorerne.

For fusioner gennemfart for december 2010 skal dokumenterne offentliggeres inden udgangen af
april 2011.



